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JMART - JMT ยงัมัน่ใจ TRIS คงอนัดบัเครดิตองคก์รและหุ้นกู้ BBB+ 
คาดบริษทัลกูและบริษทัท่ีเข้าลงทุนปันผลรวมเฉียดพนัล้าน หนุนกระแสเงินสดในมือแน่น  

JMART มัน่ใจศกัยภาพธรุกิจแขง็แกร่ง ปี 67 มุ่งเป้าสู่ All Time High แย้มบริษทัท่ีเข้าไปลงทุน
คาดให้ปันผลตอบแทนกลบัมา (Cash Dividend) เฉียดพนัล้าน หนุนกระแสเงินสดในมือแน่น ด้าน 
JMT บริษัทลูกหลกัในการสร้างก าไร ผู้น า AMC อันดับหน่ึงในการบริหารหน้ีไม่มีหลกัประกนั ส่ง
สญัญาณ Q1/67 ยอดจดัเกบ็ยงัท าได้ดีตามแผน และมัน่ใจ กลุ่มเจมารท์ Ecosystem ครอบคลุมทัง้
ธุรกิจค้าปลีก การเงิน และเทคโนโลยี Value จากการ Synergy ซ่อนมูลค่าอยู่  จบัตาดูต่อจากน้ี 
JMART จะสร้างก าไรตอบแทนผู้ถือหุ้น หลงัผ่านจดุต า่สุดในปี 66 มาแล้ว ด้านทริสเรทต้ิงยงัคงอนัดบั
เครดิตองคก์ร และหุ้นกู้ JMART JMT ไม่เปล่ียนแปลง 

ทัง้นี้ บรษิัท เจมาร์ท กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ากดั (มหาชน) (JMART) ยนืยนัภาพรวมบรษิัทยงัแขง็แกร่ง 
โดยทรสิเรทติ้งยงัคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บมจ. เจมารท์ กรุ๊ป โฮลดิ้งส ์(JMART) และบมจ. เจเอม็ท ีเน็ท
เวอรค์ เซอรว์สิเซส็ (JMT) ทีร่ะดบัเดมิ ที ่“BBB+” และ คงอนัดบัเครดติหุน้กู้ไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั ชุด
ปัจจุบันของ JMART และ JMT ที่ระดับ “BBB” แม้ปรับเปลี่ยนแนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัทเป็น 
“Negative” หรอื “ลบ” จาก “Stable” หรอื “คงที”่ เนื่องจากมองว่าสถานะทางการเงนิของ JMART ทีอ่่อนแอลง 
อนัเนื่องมาจากผลการด าเนินงานที่อ่อนแอกว่าที่คาดไว้ และ การลงทุนเชงิรุก ในช่วง 2-3 ปีที่ผ่านมา ทัง้นี้ 
แนวโน้มอนัดบัเครดติอาจถูกปรบักลบัมาเป็น “Stable” หรอื “คงที่” ในกรณีที่บรษิทัมผีลการด าเนินงานทาง
การเงนิทีด่ขี ึน้ในขณะเดยีวกนัยงัคงรกัษาการก่อหนี้ใหอ้ยูใ่นระดบัเดยีวกบัปัจจบุนัเอาไวไ้ด้ 

ดา้น นายอดิศกัด์ิ สุขมุวิทยา ประธานเจา้หน้าที่บรหิาร กล่าวถงึความมัน่ใจว่า ในปี 2567 JMART 
จะกลบัมาท า All Time High และแขง็แกร่งขึน้จากบรษิทัย่อยซึง่เป็น Key Drivers ทีส่ าคญัคอื JMT (JMART 
ถอืหุ้น 53.9%) มผีลประกอบการทีเ่ตบิโตมาโดยตลอด รวมทัง้ การเกบ็เกี่ยวผลก าไรในบรษิทัที่เขา้ไปลงทุน 
ไดแ้ก่ บรษิทัสุกีต้ีน้๋อย ทีม่กีารเตบิโตอยา่งมนีัยส าคญั รวมทัง้ BRR PRTR BKD จงึประมาณการผลตอบแทน
ที่เราไปลงทุนคาดว่าจะได้รบัเงนิปันผลกลบัมาที่เจมาร์ท (Cash Dividend) อย่างเต็มเม็ดเต็มหน่วย สร้าง
กระแสเงนิสดกลบัมาให้เจมารท์จากปี 2566 JMART มเีงนิสดในมอืราว 800 ล้านบาท รวมกบัเงนิปันผลที่
คาดว่าจะได้รบัอกีเกอืบ 1 พนัล้านบาท มองว่า การบรหิารเงนิลงทุนที่ผ่านมา ได้สรา้งโอกาสทางธุรกจิและ
ผลตอบแทนได้อย่างน่าสนใจ ซึ่งยงัไม่นับรวมยอดขายหรอืโอกาสทางธุรกจิที่มาจากการ Synergy ร่วมกนั
ภายในกลุ่ม และนี่คอื Value ทีซ่่อนอยู่ของเจมารท์ ในดา้นความแขง็แกร่งของโครงสรา้งทุนมหีนี้สนิทีม่ภีาระ
ดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้รวม (IBD/E) เพยีง 0.76 เท่า 

อย่างไรก็ด ีในปี 2566 แมว้่า เจมารท์ได้รบัผลกระทบจากการรบัรูส้่วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุนใน
บรษิัทร่วม SINGER และ SGC ซึ่งสามารถพิสูจน์ผลงานในงบไตรมาส 3 และไตรมาส 4 ปีที่ผ่านมา พลกิ
กลบัมาท าก าไรไดต้ามทีว่างไว ้หลงัจากกลุ่มบรษิทั SINGER และ SGC ไม่มตีัง้ส ารองอย่างมนีัยส าคญั และ
ก าลงัสรา้งธุรกจิใหม่ เพื่อเทริน์อะราวด ์มองเป็นวกิฤตทิีก่ลุ่มบรษิทัไดปิ้ดความเสีย่งในส่วนนัน้ไวแ้ลว้ และจะ
แขง็แกรง่ขึน้ในช่วงต่อจากนี้ ยนืยนัปี 2566 ผ่านจดุต ่าสุดมาแลว้  



 

ขณะทีภ่าพรวมธุรกจิบรหิารหนี้ของ JMT เป็นธุรกจิทีแ่ขง็แกรง่ จากการเป็นผูน้ า AMC บรหิารหน้ีที่
ไมม่หีลกัประกนั และจะยงัเตบิโตต่อเนื่องจากพอรต์หนี้ทีบ่รษิทัซือ้มาบรหิาร และการจดัเกบ็ทีม่ปีระสทิธภิาพ 
แมส้ภาพแวดลอ้มทางเศรษฐกจิทีอ่่อนแอ และความสามารถในการจา่ยช าระของลกูหนี้  

อย่างไรก็ด ีJMT ด าเนินธุรกจิมากว่า 20 ปี และมัน่ใจว่าในทุกวกิฤตจิะเป็นโอกาสเสมอ โดยเฉพาะ
อย่างยิง่ ภายใต้ภาวะเศรษฐกจิทีย่งัไม่ฟ้ืนตวัดนีัก เป็นโอกาสให ้JMT ซือ้หนี้เขา้มาบรหิารต่อเนื่อง พรอ้มเผย
แนวโน้มไตรมาส 1/2567 ยอดจดัเก็บยงัท าได้ตามแผนคาดดกีว่าช่วงเดยีวกนัของปีที่ผ่านมา จงึมัน่ใจ JMT 
ในปี 2567 จะท าก าไรสูงสุดเป็นประวตักิารณ์ต่อเนื่อง โดย ณ สิ้นปี 2566 บรษิทัมพีอรต์บรหิารหนี้รวมอยู่ที่
ประมาณ 510,000 ลา้นบาท (รวม JK AMC) มฐีานะการเงนิแขง็แกรง่ไดว้างแผนกระแสเงนิสดในการช าระคนื
หุน้ครบก าหนดไถ่ถอนไวเ้รยีบรอ้ยแลว้ 
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